Base Prospectus dated 29 June 2016

ORANGE

(Established as a société anonyme in the Republic of France)

EURO 30,000,000,000
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Under its €30,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme (the "Programme"), Orange ("Orange" or the "Issuer"), subject to
compliance with all relevant laws, regulations and directives, may from time to time issue Euro Medium Term Notes (the "Notes"). The
aggregate nominal amount of Notes outstanding will not at any time exceed Euro 30,000,000,000 (or the equivalent in other currencies at
the date of issue of any Notes).

This base prospectus (the "Base Prospectus") constitutes a base prospectus for the purposes of Article 5.4 of Directive 2003/71/EC of the
European Parliament and of the Council of 4 November 2003 as amended (the "Prospectus Directive") in respect of, and for the purposes
of giving information with regard to Orange and its subsidiaries and affiliates taken as a whole (the "Group"), and the Notes which is
necessary to enable investors to make an informed assessment of the assets and liabilities, financial position, profit and losses and prospects
of Orange and the rights attached to the Notes.

This Base Prospectus, as may be supplemented from time to time, shall be in force for a period of one year as of the date of its approval by
the Autorité des marchés financiers (the "AMF").

Application has been made for approval of this Base Prospectus to the AMF in its capacity as competent authority pursuant to article 212-2
of its Reglement général which implements the Prospectus Directive.

Application may be made to Euronext Paris for the period of twelve (12) months from the date of approval by the AMF of this Base
Prospectus, for Notes issued under the Programme to be listed and/or admitted to trading on Euronext Paris and/or to the competent
authority of any other Member State of the European Economic Area ("EEA") for Notes issued under the Programme to be listed and/or
admitted to trading on a Regulated Market (as defined below) in such Member State. Euronext Paris is a regulated market for the purposes
of the Markets in Financial Instruments Directive 2004/39/EC, as amended, appearing on the list of regulated markets issued by the
European Securities Markets Authority(a "Regulated Market").

However, Notes that are listed and/or admitted to trading on other stock exchanges (whether on a Regulated Market or not) or are not listed
and/or admitted to trading may be issued under the Programme. The relevant final terms in respect of the issue of any Notes (the "Final
Terms"), a form of which is contained herein, will specify whether or not such Notes will be listed and/or admitted to trading, and, if so, the
relevant stock exchange.

The Programme has been rated BBB+ (stable outlook) by Standard and Poor's Credit Market Services France, S.A.S. ("S&P"), Baal (stable
outlook) by Moody's Investors Services Ltd ("Moody's") and BBB+ (stable outlook) by Fitch Ratings ("Fitch"). As at the date of this Base
Prospectus, the Issuer is rated (i) for its long-term debt, BBB+ (stable outlook) by S&P, Baal (stable outllook) by Moody's and BBB+
(stable outlook) by Fitch and (ii) for its short-term debt A2 by S&P, (ii) P2 by Moody's and F2 by Fitch. Each of such credit rating agencies
is established in the European Union and is registered under Regulation (EU) No 1060/2009, as amended (the "CRA Regulation") and is
included in the list of credit rating agencies published by the European Securities and Market Authority on its website
(www.esma.europa.cu.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs) in accordance with the CRA Regulation. Notes issued pursuant to the
Programme may be rated or unrated. The rating of Notes (if any) will be specified in the relevant Final Terms. Whether or not each credit
rating applied for in relation to relevant Series of Notes will be issued by a credit rating agency established in the European Union and
registered under the CRA Regulation will be disclosed in the relevant Final Terms. Where an issue of Notes is rated, its rating will not
necessarily be the same as the rating assigned to the Issuer or to other Notes issued under the Programme. A rating is not a recommendation
to buy, sell or hold securities and may be subject to suspension, change or withdrawal at any time by the assigning credit rating agency
without notice.

The final terms of the Notes will be determined at the time of the offering of each Tranche and will be set out in the relevant Final Terms.

This Base Prospectus, any document incorporated by reference in this Base Prospectus, any supplement to this Base Prospectus and the
Final Terms related to Notes that are listed and/or admitted to trading on any Regulated Market in the EEA will be available on the website
of the AMF (www.amf-france.org), on the Issuer's website (www.orange.com) and copies of such documents may be obtained, during
normal business hours, free of charge from the registered office of Orange, 78-84 rue Olivier de Serres, 75015 Paris, France and at the
specified offices of the Fiscal Agent and each of the Paying Agents.

Prospective investors should carefully review and consider the section headed "Risk Factors" in this Base Prospectus before deciding to
invest in the Notes issued under the Programme.
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This Base Prospectus should be read and construed in conjunction with any supplement thereto and with
any other documents incorporated by reference therein (see section '"Documents Incorporated by
Reference'), each of which shall be incorporated and form part of this Base Prospectus and, in relation to
any Tranche (as defined herein) of Notes, should be read and construed together with the relevant Final
Terms.

No person has been authorised to give any information or to make any representation other than those
contained or incorporated by reference in this Base Prospectus in connection with the issue or sale of
Notes and, if given or made, such information or representation must not be relied upon as having been
authorised by Orange, the Dealers or the Arrangers (each defined in section "Subscription and Sale of the
Notes"). Neither the delivery of this Base Prospectus nor any sale made in connection herewith shall,
under any circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of Orange or
the Group since the date hereof or the date upon which this Base Prospectus has been most recently
amended or supplemented or that there has been no adverse change in the financial position of Orange or
the Group since the date hereof or the date upon which this Base Prospectus has been most recently
amended or supplemented or that any other information supplied in connection with the Programme is
correct as of any time subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in
the document containing the same.

The distribution of this Base Prospectus and the offering or sale of the Notes in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession this Base Prospectus comes are required by Orange,
the Dealers and the Arrangers to inform themselves about and to observe any such restriction.

No action has been taken by the Issuer or any of the Dealers which would permit a public offering of any
Notes or distribution of this Base Prospectus in any jurisdiction where action for that purpose is required.
Accordingly, no Notes may be offered or sold, directly or indirectly, and neither this Base Prospectus nor
any Final Terms or other offering material may be distributed or published in any jurisdiction, except
under circumstances that will result in compliance with any applicable laws and regulations.

The Notes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended (the '"Securities Act") or with any securities regulatory authority of any state or other
jurisdiction of the United States, and the Notes may include Materialised Notes in bearer form that are
subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered or sold or in
the case of Materialised Notes in bearer form, delivered within the United States or to or for the account
or benefit of, U.S. persons as defined in Regulation S under the Securities Act (""Regulation S") or, in the
case of Materialised Notes in bearer form, the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended (the "U.S.
Internal Revenue Code").

For a description of certain restrictions on offers and sales of Notes and on distribution of this Base
Prospectus, see section "Subscription and Sale of the Notes"'.

Neither this Base Prospectus nor any Final Terms constitutes an offer of, or an invitation by or on behalf
of Orange, the Dealers or the Arrangers to subscribe for, or purchase, any Notes.

The Arrangers and the Dealers have not separately verified the information contained or incorporated by
reference in this Base Prospectus. None of the Dealers or none of the Arrangers makes any
representation, express or implied, or accepts any responsibility, with respect to the accuracy or
completeness of any of the information contained or incorporated by reference in this Base Prospectus.
Neither this Base Prospectus nor any financial statements (including any information incorporated by
reference) are intended to provide the basis of any credit or other evaluation and nor should they be
considered as a recommendation by any of Orange, the Arrangers or the Dealers that any recipient of this
Base Prospectus or of any financial statements (including any information incorporated by reference)
should purchase the Notes. In making an investment decision regarding the Notes, prospective investors
must rely on their own independent investigation and appraisal of the Issuer or the Group and the terms
of the offering, including the merits and risks involved. For further details, see section "Risk Factors"
herein. The contents of this Base Prospectus or any Final Terms are not to be construed as legal, business
or tax advice. Each prospective investor should determine for itself and/or consult its own advisers as to
legal, tax, financial, credit and related aspects of an investment in the Notes. None of the Dealers or none
of the Arrangers undertakes to review the financial condition or affairs of Orange or the Group during
the life of the arrangements contemplated by this Base Prospectus nor to advise any investor or potential
investor in the Notes of any information coming to the attention of any of the Dealers or the Arrangers.
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In connection with the issue of any Tranche, the Dealer or Dealers (if any) named as the stabilising
manager(s) (the "Stabilising Manager(s)") (or person(s) acting on behalf of any Stabilising Manager(s)) in
the applicable Final Terms may over-allot Notes or effect transactions with a view to supporting the
market price of the Notes at a level higher than that which might otherwise prevail. However, there is no
assurance that the Stabilising Manager(s) (or person(s) acting on behalf of a Stabilising Manager) will
undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin on or after the date on which adequate
public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche is made and, if begun, may be ended at
any time, but it must end no later than the earlier of thirty (30) calendar days after the issue date of the
relevant Tranche and sixty (60) calendar days after the date of the allotment of the relevant Tranche. Any
stabilisation action or over-allotment shall be conducted in accordance with all applicable laws and rules.

In this Base Prospectus, unless otherwise specified or the context otherwise requires, references to "U.S.
dollar" and "$" are to the currency of the United States of America, references to "yen'" are to the
currency of Japan, references to "Sterling" and "£'" are to the currency of the United Kingdom,
references to "Renminbi'" or "RMB" are to the currency of the People's Republic of China ("PRC") and
references to "€'" and "Euro'" are to the single currency of the participating member states of the
European Union which was introduced on 1 January 1999.
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RESUME
(FRENCH SUMMARY)

Les résumes sont constitués d'eléments d'information dont la communication est requise par I’Annexe XXII du
Reglement Délégué (UE) n°486/2012, dénommeés "Eléments". Ces éléments sont numérotés dans les sections A -
E(A.1-E.7).

Le présent résumé contient l'ensemble des Eléments devant étre inclus dans un résumé pour ce type de titres et
d'émetteur. L'insertion de certains Elements n'étant pas obligatoire, il est possible qu'il y ait des sauts de la
numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément peut étre nécessaire en raison du type de titres et d'émetteur, il
est possible qu'aucune information pertinente ne puisse étre donnée concernant cet Elément. Dans ce cas, une
breve description de I'Elément est insérée dans le résumé accompagnée de la mention "Sans objet".

Ce résumé est fourni pour les besoins de [’émission par I’Emetteur de Titres ayant une valeur nominale unitaire
inférieure a 100.000 euros (ou son équivalent dans toute autre devise) qui sont offerts au public ou admis aux
neégociations sur un marché réglementé de I’Espace Economique Européen (I’"EEE"). Le résumé spécifique a
ce type d'émission de Titres figurera en annexe des conditions définitives applicables (les "Conditions
Définitives") et comprendra (i) les informations relatives au résumé du Prospectus de Base et (ii) les
informations contenues dans les rubriques "résumé spécifique a l'émission” figurant ci-dessous.

Les mots et expressions commengant pas une majuscule dans le résumé qui suit ont la signification qui leur est
attribuée (en anglais) dans le présent Prospectus de Base.

Section A - Introduction et avertissements

A.1 | Introduction o Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus de
Base ;
o toute décision d'investir dans les Titres doit étre fondée sur un examen

exhaustif du Prospectus de Base par l'investisseur, y compris les documents
qui y sont incorporés par référence et tout supplément au Prospectus de Base
qui pourrait étre publié a I’avenir ;

o si une action en responsabilité concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base est intentée devant un tribunal, l'investisseur plaignant
peut, selon la législation nationale de I'Etat Membre dans lequel I'action est
intentée, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus de Base
avant le début de la procédure judiciaire ; et

o la responsabilité civile incombe aux personnes ayant présenté le résumé, y
compris sa traduction, mais uniquement dans la mesure ou le contenu du
résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties
du Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lu avec les autres parties du
Prospectus de Base, les informations essentielles permettant d'aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces Titres.

A.2 | Consentement | e L'Emetteur consent a l'utilisation du Prospectus de Base dans le cadre d'une
Offre Non-exemptée, pendant la Période d'Offre indiquée dans les
Conditions Définitives, soit (1) dans le ou les Etat(s) Membre(s) indiqué(s)
dans les Conditions Définitives par tout intermédiaire financier autorisé a
faire de telles offres en vertu de la Directive sur les Marchés d'Instruments
Financiers (Directive 2004/39/CE, telle que modifiée) et qui remplit les
conditions mentionnées (le cas échéant) dans les Conditions Définitives, soit
(2) par les intermédiaires financiers indiqués dans les Conditions
Définitives, dans le ou les Etat(s) Membre(s) indiqué(s) dans les Conditions
Définitives et sous réserve des conditions applicables indiquées dans les
Conditions Définitives, aussi longtemps qu'ils sont autorisés a faire de telles
offres en vertu de la Directive sur les Marchés d'Instruments Financiers
(Directive 2004/39/CE, telle que modifiée). L'Emetteur peut donner son
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consentement & des intermédiaires financiers supplémentaires aprés la date
des Conditions Définitives et, dans ce cas, il publiera les informations
relatives a ces intermédiaires financiers supplémentaires sur son site

internet: www.orange.com.

. Toute acquisition ou vente de Titres entre un Offrant Habilité et un
Investisseur se fera conformément aux accords conclus entre cet
Offrant Habilité et cet Investisseur s'agissant, entre autres, du prix, de
I'allocation, des accords de réglement/livraison et des frais ou impots
refacturés a l'Investisseur (les "Modalités de 1'0Offre Non-exemptée'").
L'Emetteur n'étant pas partie a de tels accords avec les Investisseurs
(autres que les Agents Placeurs) en ce qui concerne 1'offre ou la vente
des Titres, le présent Prospectus de Base et les Conditions Définitives ne
comporteront pas ces informations. Les Modalités de 1'Offre Non-
exemptée seront publiées par 1'Offrant Habilité concerné sur son site
internet en temps utile. Ni I'Emetteur, ni aucun des Agents Placeurs ou
autres Offrants Habilités ne sauraient étre tenus pour responsables de
cette information.

Résumé spécifique a I’émission :

[L'Emetteur consent a l'utilisation du Prospectus de Base dans le cadre d'une Offre
Non-exemptée, par tout intermédiaire financier autorisé a faire de telles offres en
vertu de la Directive sur les Marchés d'Instruments Financiers (Directive
2004/39/CE, telle que modifiée) / tous intermédiaires financiers supplémentaires
aprés la date des Conditions Définitives et, le cas échéant, I'Emetteur publiera les
informations relatives a ces intermédiaires financiers supplémentaires sur son site

internet: www.orange.com.]

La Période d'Offre durant laquelle de telles offres peuvent étre faites est [®]. Les
Etats Membres dans lesquels les intermédiaires financiers peuvent utiliser le
Prospectus de Base en vue d'une telle offre sont les suivants : [@]] Liste et identité
[nom et adresse a indiquer] du ou des intermédiaires financiers qui sont autorisés a
utiliser le Prospectus de Base.

[Les conditions afférentes au consentement et pertinentes pour [l'utilisation du
Prospectus de Base sont les suivantes [®].]

Toute acquisition ou vente de Titres entre un Offrant Habilité et un Investisseur
se fera conformément aux accords conclus entre cet Offrant Habilité et cet
Investisseur s'agissant, entre autres, du prix, de l'allocation, des accords de
réglement/livraison et des frais ou impdts refacturés a 1'Investisseur (les
"Modalités de I'Offre Non-exemptée'). L'Emetteur n'étant pas partie a de tels
accords avec les Investisseurs (autres que les Agents Placeurs) en ce qui
concerne l'offre ou la vente des Titres, le présent Prospectus de Base et les
Conditions Définitives ne comporteront pas ces informations. Les Modalités de
1'Offre Non-exemptée seront publiées par 1'Offrant Habilité concerné sur son
site internet en temps utile. Ni I'Emetteur, ni aucun des Agents Placeurs ou
autres Offrants Habilités ne sauraient étre tenus pour responsables de cette
information

Section B - Emetteur

B.1

Raison

sociale et nom
commercial
de I'Emetteur

Orange
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Section B - Emetteur

B.2 Siége social et | Société anonyme de droit francais.
forme .\ . . o .. .
juridique  de Le siége social de I'Emetteur est situé 78-84, rue Olivier de Serres, Paris (15°
I'Emetteur, arrondissement), France.
législation Orange est régie par la législation frangaise sur les sociétés anonymes sous réserve
régissant son | des lois spécifiques qui lui sont applicables, notamment la loi n°® 90-568 du 2 juillet
activité et | 1990 relative a ’organisation des services publics de la poste et a France Télécom,
pays telle que modifiée.
d'origine e, e, . . N

Les activités de la Société sont soumises notamment aux directives de 1’Union
Européenne et au Code francais des postes et des communications électroniques.

B.4b | Tendances Orange confirme pour I'exercice 2016 un EBITDA retraité supérieur a celui réalisé en
2015, a base comparable. Cet objectif sera soutenu par la poursuite des efforts sur la
structure de cofts.

Le Groupe confirme également l'objectif d'un ratio retraité dette nette/EBITDA
autour de 2x a moyen terme pour préserver la solidité financiere d’Orange et sa
capacité d’investissement.

Dans ce cadre, le Groupe poursuit une politique d’acquisition sélective en se
concentrant sur les marchés sur lesquels il est déja présent.

B.S Le Groupe et | Orange est la sociét¢é mere du groupe Orange (le Groupe), I'un des principaux
la position de | opérateurs de télécommunications dans le monde, avec un chiffre d'affaires de 40
I'Emetteur au | milliards d'euros en 2015 et 155 000 salariés au 31 mars 2016, dont 96 000 en France.
sein du | Présent dans 28 pays, le Groupe servait 252 millions de clients dans le monde au 31
Groupe mars 2016, dont 191 millions de clients mobile et 18 millions de clients haut débit

fixe. Orange est également l'un des leaders mondiaux des services de
télécommunications aux entreprises multinationales sous la marque Orange Business
Services.

Orange est cotée sur NYSE Euronext Paris (compartiment A) et sur le New York
Stock Exchange.

B.9 Prévision de | Sans objet. Aucune prévision ou estimation de bénéfices n’a été faite dans ce
bénéfice Prospectus de Base.

B.10 | Réserves du | Sans objet. Le rapport des Commissaires aux comptes ne contient aucune réserve.
rapport
d'audit

B.12 | Informations | Les tableaux ci-dessous présentent les chiffres clés concernant le compte de résultat et
financiéres ’¢état de la situation financiére de 'Emetteur, en termes consolidés, au 31 décembre
historiques 2015 et au 31 décembre 2014.
clés . .

1 e . Exercices clos le 31 décembre
sélectionnées

(en millions, sauf les données par action)

2015 2014

(Euro) (Euro)
Chiffre d’affaires 40.236 39.445
Résultat d’exploitation 47.42 4.571
Résultat financier (1.583) (1.638)
Résultat net attribuable 925
aux actionnaires
de la société mére 2.652
Résultat net par action - 0,93 0,31
de base
Résultat net par action - 0,92 0,31
dilué
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Exercices clos le 31 décembre
(en millions)

2015 2014
(Euro) (Euro)
Total de I’actif 91.430 88.404
Endettement financier net 26.552 26.090

30.907 29.559
Capitaux propres
attribuables aux
actionnaires

Exercices clos le 31 décembre

(en millions)

2015 2014
(Euro) (Euro)
Flux net de trésorerie 9.527 8.802
généré par I’activité
Flux net de trésorerie (9.406) (6.352)
affecté aux opérations
d’investissement
Flux net de trésorerie lié (3.924) (154)
aux  opérations de
financement
Disponibilités et quasi- 4.469 6.758
disponibilités a la
cloture
Chiffres clés du 1° trimestre 2016
(en millions)
T1 2016 T1 2015
(Euro) (Euro)
Chiffre d’affaires 10.009 9.672
EBITDA retraité 2.969 2.916
CAPEX 1.457 1.190

Orange a publié le 26 avril 2016 un communiqué de presse contenant des
informations financiéres non auditées pour le 1 trimestre 2016. Ce communiqué est
reproduit dans la partie « Recent Developments » dans le présent Prospectus de
Base.

Sous réserve de ce qui est communiqué dans ce Prospectus de Base, il ne s’est
produit aucun changement significatif concernant la situation commerciale ou
financiére de 1I’Emetteur ou du Groupe depuis la publication du Document de
Référence 2015 d’Orange.
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B.13

Evénements
récents

Orange a publi¢ le 26 avril 2016 un communiqué de presse contenant des
informations financiéres non auditées pour le 1% trimestre 2016 et qui est inséré dans
ce Prospectus de Base.

Suite aux discussions engagées le 5 janvier 2016 entre Orange et Bouygues en vue
d’un rapprochement entre les deux sociétés, le Conseil d’administration d’Orange a
constaté le ler avril 2016 qu’un accord avec Bouygues Telecom n’a pu étre trouvé. Il
a donc décidé de mettre un terme aux discussions.

Le 5 avril 2016, Orange a annoncé sa prise de participation dans Africa Internet
Group pour un montant de 75 millions d’euros.

le 6 avril 2016, Orange a annoncé avoir réalisé, a travers sa filiale Orange Cote
d’Ivoire, I’acquisition de 100% de Cellcom, premier opérateur mobile au Libéria.

Le 15 avril 2016, Orange a conclu ’acquisition de Lexsi, un leader européen de la
cyber sécurité spécialiste des « Threat Intelligence Services ».

Le 21 avril 2016, Orange a conclu 1’acquisition de l'opérateur mobile Tigo en
République démocratique du Congo.

Le 22 avril 2016, Orange et Groupama ont signé un accord visant a développer une
offre bancaire inédite, 100% mobile. Cet accord fait suite aux négociations exclusives
menées par les deux groupes depuis janvier et se concrétisera par I’entrée d’Orange
au capital de Groupama Banque a hauteur de 65%, Groupama en conservant 35%.

Le 3 mai 2016, Orange a annoncé I’émission d’un emprunt obligataire a taux fixe de
750 millions d’euros a 9 ans avec un coupon de 1,00%.

Le 31 mai 2016, suite a la souscription de 11 171216 actions nouvelles par le
personnel d’Orange dans le cadre de 1’offre réservée au personnel « Orange
Ambition 2016», le capital social d’Orange a été augmenté a 10 640 226 396 euros
divisé en 2 660 056 599 actions d’une valeur nominale de quatre euros chacune.

Le 7 juin 2016, 1’Assemblée Générale des actionnaires a décidé de renouveler les
mandats de M. Charles-Henri Filippi et M. José-Luis Durdn et de nommer M.
Bernard Ramanantsoa en tant qu’administrateur pour une période de quatre années.

Le 10 juin 2016, Orange a finalisé la cession de sa participation de 70% dans Telkom
Kenya a Helios Investment Partners conformément a 1’accord signé en novembre
2015.

Le 15 juin 2016, un accord d’extinction de la prestation d’itinérance a été signé entre
Orange et Free Mobile portant sur une limitation progressive par Free Mobile, a partir
de janvier 2017, des ervices pour ses clients en itinérance sur le réseau d’Orange.

Le 22 juin 2016, Orange a annoncé avoir réalisé conjointement avec sa filiale Orange
Cote d’Ivoire I’acquisition de 100% de 1’opérateur mobile Airtel au Burkina Faso.

B.14

Dépendance a
I'égard  des
autres entités
du Groupe

Sans objet. L’Emetteur n’est dépendant d’aucune autre société du Groupe.

B.15

Activités
principales de
I'Emetteur

Orange propose a ses clients particuliers et entreprises et aux autres opérateurs de
télécommunications, une gamme étendue de services couvrant la téléphonie fixe et
mobile, la transmission de données, 1’Internet et le multimédia, ainsi que d’autres
services a valeur ajoutée.

Orange a réalisé en 2015 un chiffre d’affaires non consolidé de 23,6 milliards
d’euros.
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B.16

Controle

République francaise : 13,45% du capital social.

BPIfrance Participations (détenu par la République frangaise) : 9,60% du capital
social.

La République francaise et BPIfrance Participations ont conclu le 18 février 2016 un
nouveau pacte d'actionnaires constitutif d'une action de concert. Compte tenu du taux
de participation aux assemblées générales d'actionnaires et de 1'absence d'autres blocs
d'actionnaires significatifs, la République frangaise et BPIfrance Participations
pourraient de concert déterminer l'issue du vote des actionnaires sur les questions
requérant une majorité simple.

B.17

Notations
crédit

de

A la date du Prospectus de Base, la notation de la dette a long terme de I'Emetteur est
BBB+ (perspective stable) par Standard & Poor's Ratings Services ("S&P"), Baal
(perspective stable) par Moody’s ("Moody’s") et BBB+ (perspective stable) par Fitch
Ratings ("Fitch"). La notation de la dette a court terme de I'Emetteur est A2 par S&P,
P2 par Moody's et F2 par Fitch.

A la date du présent Prospectus de Base, S&P, Moody's et Fitch sont établis dans
I'Union Européenne et enregistrés conformément au Réglement (UE) N°1060/2009
tel que modifié par le Réglement (UE) N° 513/2011 (le "Réglement CRA") et inclus
dans la liste des agences de notation enregistrées publiée sur le site Internet de
I'European Securities and Markets Authority (Www.esma.europa.cu).

Résumé spécifique a I’émission :

[Les Titres a émettre [n'ont pas fait I'objet d'une notation] [ont fait I'objet d'une
notation [@] par [e]].]

[[Chacune de] [Standard and Poor's Credit Market Services France, S.A.S. ("S&P")],
[Moody's Investors Services Ltd ("Moody's")], [Fitch Rating ("Fitch") [et [®]] est
établie dans I'Union Européenne et enregistrée conformément au Réglement (UE) No
1060/2009, tel que modifié¢ (le "Réglement ANC"). Ainsi, [chacune de] [S&P],
[Moody's] [et [®]] figure sur la liste des agences de notation de crédit publiée sur le
site internet de Autorit¢ Européenne des Marchés Financiers conformément au
Reéglement ANC.]

[[Chacune de] [e] [et [®]] est établie dans 1'Union Européenne et a procédé a une
demande d'enregistrement conformément au Réglement (UE) No 1060/2009 tel que
modifié, bien que la notification de I'enregistrement correspondant n'ait pas encore été
fournie.]

[[Aucune de [@] et] [®] est [n'est] établie dans I'Union Européenne [et n'a /et n'a pas]
procédé a une demande d'enregistrement conformément au Réglement (UE) No
1060/2009 tel que modifié.]

Une notation n'est pas une recommandation d'acheter, de vendre ou de conserver des
titres et peut faire 1'objet de suspension, modification ou retrait a tout moment par
l'agence de notation de crédit ayant attribué la notation, a tout moment et sans
notification.

Section C — Les Titres

C1

Nature

et

catégories des

Titres
numéro

et

Les Titres sont des obligations de droit frangais.

Les Titres seront émis par Souches. Chaque Souche pourra comprendre une ou
plusieurs Tranches émises a différentes dates d'émission et régies par des modalités
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d'identificatio
n des Titres

identiques, sauf la date d'émission et le montant du premier paiement d'intéréts qui
pourront étre différents selon les Tranches.

Les Titres pourront étre émis sous forme de Titres Dématérialisés ou de Titres
Physiques. Les Titres Dématérialisés seront au porteur ou au nominatif. Les Titres
Physiques seront uniquement au porteur.

Un numéro d'identification spécifique (ISIN) figurera pour chaque Tranche dans les
Conditions Définitives applicables.

Résumé spécifique a I’émission :

Les Titres sont des obligations de droit frangais.

[Les Titres sont émis sous le numéro de Souche [®] et sous le numéro de Tranche

[e].]

Les Titres seront émis sous forme de [Titres dématérialisés / Titres physiques]. Les
Titres dématérialisés seront [au porteur / au nominatif].

[Les Titres sont [@] Titres [ et [®] Titres]
[Code ISIN : o]

Code Commun : [e]]

C.2

Devises

Les Titres pourront étre libellés et/ou payables en toute devise indiquée dans les
Conditions Définitives, sous réserve de I'obtention des autorisations nécessaires et du
respect de toutes les exigences légales et réglementaires applicables.

Résumé spécifique a I’émission :

[Les Titres sont libellés [et dus] en [®] [et sont dus en [e]].

Cs

Restriction a
la libre
négociabilité
des Titres

Les Titres ne pourront étre émis qu'en conformité avec les lois, directives, reglements
et autres restrictions ou obligations de communication applicables aux Titres a tout
moment, en ce compris les restrictions a l'offre et a la vente de Titres et a la
distribution des supports d'offre dans les divers pays applicables a la date du
Prospectus de Base.

L'Emetteur et les Agents Placeurs ont convenu de certaines restrictions relatives a
I'offre, la vente et la livraison des Titres et a la distribution des documents d'offre en
France, au Royaume Uni, au Japon, aux Etats-Unis d'Amérique, & Hong-Kong, en
République Populaire de Chine et a Singapour. Cependant, les Titres peuvent étre
transférés librement dans les systemes de compensation concernés.

Résumé spécifique a I’émission :

[L'Emetteur et les Agents Placeurs ont convenu de certaines restrictions relatives a
l'offre, la vente et la livraison des Titres et a la distribution des documents d'offre] [en
France, au Royaume Uni, au Japon, aux Etats-Unis d'Amérique, a Hong-Kong, en
République Populaire de Chine et a Singapour.]

C.38

Les droits
attachés aux
titres, rang et
restrictions a

Droits attachés aux Titres : Les Titres donnent a leurs Porteurs le droit au paiement
d'une somme en numéraire en cas de remboursement et au paiement d'intéréts, tel que
résumé a 'Elément C.9 ci-aprés.
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ces droits

Statut des Titres : Les Titres constitueront des engagements directs, inconditionnels,
non subordonnés et, (sous réserve du maintien de 1'emprunt & son rang) non assortis
de stiretés de 'Emetteur, et viendront au méme rang (pari passu) entre eux et sous
réserve des dispositions légales impératives au méme rang que tous les autres
engagements non assortis de siiretés et non subordonnés de I'Emetteur, en circulation
a tout moment.

Maintien de l'emprunt a son rang: Aussi longtemps que des Titres resteront en
circulation, I'Emetteur s'interdira de constituer ou laisser subsister sur tout ou partie
de son patrimoine, ses actifs ou ses revenus, présents ou futurs, et ceux de ses
Filiales Principales, une quelconque hypothéque, un gage, un nantissement, un
privilége (autre que légal) ou toute autre forme de sireté (la "Siireté") visant a
garantir une Dette Pertinente ou tout engagement de garantie d'une Dette Pertinente
(telle que définie dans les Modalités des Titres), a moins que simultanément ou
préalablement, ses obligations envers les porteurs de Titres ou de Coupons
bénéficient d'une Streté équivalente et proportionnée, ou bénéficient de toute autre
Stret¢é ou arrangement ou compensation dans des termes et conditions
substantiellement équivalents, dans chaque cas dans la mesure permise par les lois et
réglements.

Fiscalité : Tous paiements en principal, intéréts ou autres revenus effectués par
I'Emetteur ou en son nom se rapportant aux Titres ou Coupons devront étre effectués
nets de toute retenue a la source ou déduction au titre des impdts, taxes, droits,
contributions ou charges gouvernementales de toute nature, imposés, prélevés,
retenus ou collectés par la France ou toute autorité de ce pays ayant le pouvoir de
prélever 1mp6t, a moins que cette retenue a la source ou cette déduction ne soit
requise par la loi. Sauf indication contraire dans les Conditions Définitives, dans
I'hypothése ou une telle déduction serait opérée, 'Emetteur devra, sauf dans certaines
circonstances limitées, majorer ses paiements afin de compenser les montants ainsi
déduits.

Cas de Défaut : Les Titres seront dus et exigibles a leur montant principal augmenté
des intéréts courus en cas de survenance d'un cas d'exigibilité¢ anticipé relatif aux
Titres. Les cas d'exigibilité anticipée relatifs aux Titres incluent, sous réserve de
certaines conditions :

o défaut de paiement de la part de I’Emetteur du principal ou des intéréts dus
au titre des Titres et, concernant tout intéréts dus, si le défaut se poursuit
pour une durée déterminée;

. I’Emetteur ne parvient pas a exécuter ou a respecter I’une quelconque de ses
autres obligations en vertu de ces modalités des Titres, si le défaut se
poursuit pour une durée déterminée ;

o un défaut croisé au titre de tout autre endettement de 'Emetteur s'agissant de
sommes empruntées pour un montant excédant 200.000.000 euros ou son
équivalent ;

. tout événement d’insolvabilit¢é ou de liquidation de I’Emetteur ou de

certaines de ses filiales ;

o I’Emetteur ou 1’'une de ses Filiales Principales ("Principal Subsidiary") met
fin a ses activités de télécommunications et cela a pour conséquence la
diminution de la valeur des actifs de I’Emetteur; et
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Résumé spécifique a I’émission :

Le prix d’émission des Titres est de [®] pour cent du Montant Nominal Total [plus un
montant correspondant aux intéréts courus a compter du [®] (s’il y a lieu).]

Valeur Nominale Unitaire : [®]

C9

Intéréts,
remboursement
et
représentation

Voir I'Elément C.8 pour les droits attachés aux Titres, le rang et les restrictions a ces
droits.

Taux d'intérét nominal : Les Titres pourront ou non donner droit & la perception
d'intéréts.

Titres a Taux Fixe
Les coupons fixes seront payables a terme échu a la date ou aux dates de chaque
année prévues par les Conditions Définitives.

Titres a Coupon Zéro
Les Titres a Coupon Zéro seront émis a leur valeur nominale ou a un prix différent du
pair et ne porteront pas intérét.

Titres a Taux Variable

Les Titres a Taux Variable porteront intérét par référence aux taux LIBOR,
EURIBOR, TEC10, CMS ou toute autre référence, telle qu'ajustée des marges
applicables.

Titres Indexés sur 1'Inflation

Les Titres Indexés sur I’Inflation porteront intéréts a un taux variable indexé sur le
rendement des indices d’inflation concerné tels que définis dans les Conditions
Définitives.

Dates de départ et d'échéance des intéréts : Les Conditions Définitives indiqueront
pour chaque Tranche de Titres portant intéréts, les dates de départ et d'échéance des
intéreéts.

Maturité : Les Titres auront la maturité indiquée dans les Conditions Définitives
applicables, sous réserve du respect des obligations légales et réglementaires
applicables.

Description du sous-jacent applicable auquel est lié le paiement des intéréts : Des
Titres Indexés sur 'Inflation pourront étre émis dans le cadre du Programme dont
l'intérét est calculé par référence a un ratio d'indice d'inflation, lui-méme déterminé
en fonction (i) de l'indice des prix a la consommation (hors tabac) des ménages en
France métropolitaine, tel que calculé et publi¢ mensuellement par I'Institut National
de la Statistique et des Etudes Economiques ("INSEE"), (ii) de l'indice harmonisé
des prix a la consommation (hors tabac) (ou tout indice qui pourrait lui succéder)
mesurant le taux d'inflation dans 1'Union Monétaire Européenne, tel que calculé et
publi¢ mensuellement par Eurostat ("Eurostat") ou (iii) de I’indice des prix a la
consommation des Etats-Unis déterminé mensuellement par le Bureau des
Statistiques du Travail rattaché au Département de Travail des Etats-Unis (Bureau of
Labor Statistics of the U.S. Labor Department) (le "BST") et publié sur la page
Bloomberg "CPURNSA" ou autre source successeur.

Montant de Remboursement Final : Les Titres pourront étre remboursés au pair ou
pour tout autre montant indiqué dans les Conditions Définitives applicables comme
étant le Montant de Remboursement Final. Le montant di lors du remboursement de
Titres Indexés sur I'Inflation pourra étre li¢ a I'évolution du ratio d'indice d'inflation
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concerné.

Remboursement Anticipé : Les Titres pourront étre remboursés pour des raisons
fiscales, au choix de I'Emetteur, a un prix égal au Montant de Remboursement
Anticipé. Les Titres pourront également étre remboursés par anticipation, au choix de
I'Emetteur et/ou des Porteurs de Titres, & un prix égal au Montant de Remboursement
Optionnel, si cette option figure dans les Conditions Définitives, ou a un prix égal au
Montant de Remboursement Make-Whole, sauf indication contraire dans les
Conditions Définitives applicables, ou a un prix égal au pair si l'option de
Remboursement Maturité Résiduelle est indiquée comme applicable dans les
Conditions Définitives.

Rendement : Le rendement des Titres sera indiqué dans les Conditions Définitives.

Repreésentant des Porteurs de Titres : Les Porteurs de Titres seront automatiquement
groupés pour la défense de leurs intéréts communs en une masse, régie par les
dispositions du Code de commerce frangais, sous réserve de certaines exceptions (la
"Masse"). La Masse aura une personnalité¢ juridique distincte et agira soit par
l'intermédiaire d'un représentant, soit par l'intermédiaire de I'assemblée générale des
Porteurs de Titres.

Résumé spécifique a I’émission :

Voir I'Elément C.8 pour les droits attachés aux Titres, le rang et les restrictions a ces
droits.

Taux d'intérét nominal :

[Intéréts : Les Titres sont des Titres a Taux Fixe et portent intéréts a partir du [date]
au taux fixe de [®] % l'an, payables a terme échu a/aux [date(s)].]

[Intéréts : Les Titres [sont des Titres a Coupon Z€ro et] ne portent pas intérét. ]

[Intéréts : Les Titres sont des Titres a Taux Variable et portent intéréts & compter du
[date] a un taux égal a la somme de [@]% par an et [période/devise] par référence au
[EURIBOR/LIBOR/TEC 10/CMS/autre], tels qu’ajusté des marges applicables,
calculé au titre de chaque Période d'Intérét]

[Intéréts : Les Titres sont des Titres Indexés sur 1'Inflation dont les intéréts sont dus
pour des montants indexés au rendement des indices d’inflation concerné.] Voir
I'Elément C.10 ci-dessous.]

Date de départ et d'échéance des intéréts : [®] [4 spécifier].

Maturité : Sauf remboursement, achat ou annulation antérieure, les Titres seront
remboursés le [e].

Description du sous-jacent applicable auquel est lié le paiement des intéréts : Les
Titres Indexés sur 1'Inflation émis dans le cadre du Programme sont liés au [CPI /
HICP / US CIP] [4 spécifier].

Pour une description du sous-jacent applicable, veuillez vous reporter aux Eléments
C.10 et C.20.

Montant de Remboursement Final : Sauf remboursement, achat ou annulation
antérieure, chaque Titre seront remboursés au [pair /Montant de Remboursement
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Final de [®]]. [4 spécifier]

Montant de Remboursement Final pour les Titres Indexés sur l'Inflation : [Les Titres
sont des Titres Indexés sur I'Inflation et, sauf remboursement, achat ou annulation
antérieure, les Titres seront remboursés au Montant de Remboursement Final lié au
rendement du [CPI/ HICP - OPTION 1/ HICP - OPTION 2 / US CIP] tel que décrit a
I'Elément C.18.]

Remboursement Anticipé : [Les Titres pourront étre remboursés avant leur Date
d'Echéance / Sans objet]. Les dispositions applicables aux Titres Indexés sur
I'Inflation exigent un remboursement anticipé fondé sur le rendement du [CPI/ HICP
- OPTION I/HICP - OPTION 2 / US CIP] a [un montant li¢ au rendement du [CPI /
HICP / US CIP]] de [®].]

Remboursement Anticipé pour raisons fiscales : [Les Titres pourront également étre
remboursés par anticipation pour des raisons fiscales a l'option de I'Emetteur au
Montant de Remboursement Anticipé de [®]/ Sans objet.]

[Option de Remboursement a l'option de l'Emetteur (Call Option) : Les Titres
prévoient une option de Remboursement a 1'option de I'Emetteur signifiant que les
Titres pourront étre remboursés par anticipation au gré de I'Emetteur au Montant de
Remboursement Optionnel (Call) de [®].] (Supprimer si non applicable)

[Option de Remboursement a l'option des Porteurs de Titres (Put Option) : Les Titres
contiennent une option de Remboursement a l'option des Porteurs de Titres signifiant
que les Titres pourront étre remboursés par anticipation au gré des Porteurs de Titres
au Montant de Remboursement Optionnel (Put) de [e].] (Supprimer si non
applicable)

[Remboursement Make Whole : Les Titres contiennent une option de Remboursement
Make Whole signifiant que les Titres pourront étre remboursés par anticipation a
l'option de 1'Emetteur au Montant de Remboursement Make Whole de [e].]
(Supprimer si non applicable)

[Remboursement Maturité Résiduelle : Les Titres contiennent une option de
Remboursement Maturité Résiduelle signifiant que les Titres pourront étre
remboursés au pair par anticipation a l'option de I'Emetteur a compter du [e] jusqu'a
la Date de Maturité.] (Supprimer si non applicable)

Rendement : [®] [Sans objet] (4 préciser pour les Titres a Taux Fixe et les Titres a
Coupon Zéro uniquement).

Représentant des Porteurs de Titres : Le représentant des Porteurs des Titres est [®].

C.10

Composante
dérivée dans
le paiement
d'intéréts

Voir I'Elément C.9 pour les intéréts, remboursement et représentation.

A Tl'exception des Titres Indexés sur l'Inflation les Titres émis dans le cadre du
Programme ne pourront comporter aucun €lément dérivé.

Les Titres Indexés sur I'Inflation pourront étre liés soit (i) a l'indice des prix a la
consommation (hors tabac) des ménages en France métropolitaine (le "CPI") calculé
et publi¢ mensuellement par I'INSEE, soit (ii) a l'indice harmonisé des prix a la
consommation (hors tabac), ou l'indice concerné lui succédant, mesurant le taux
d'inflation dans I'Union Monétaire Européenne (hors tabac) tel que calculé et publié
mensuellement par Eurostat (le "HCPI"), soit (iii) de I’indice des prix a la
consommation des Etats-Unis (le "US CPI") determiné mensuellement par le BST et
publié sur la page Bloomberg "CPURNSA" ou une autre source lui succédant.
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Résumé spécifique a I’émission :

[Les paiements d'intéréts relatifs aux Titres Indexés sur l'Inflation contiennent un
élément dérivé. Voir 1'Elément C.9 pour les intéréts, remboursement et
représentation.

[Lorsque le taux n'est pas fixe, décrire le sous-jacent sur lequel il est fondé et décrire
la méthode pour corréler les deux.] (4 spécifier)

[Décrire les régles d'ajustement applicables en cas d'événement ayant une incidence
sur le sous-jacent.] (A spécifier)

[Lorsque le paiement des intéréts produits par la valeur émise est li¢ a un élément
dérivé, fournir des explications claires et exhaustives de nature a permettre aux
investisseurs de comprendre comment la valeur de leur investissement est influencée
par celle du ou des instrument(s) sous-jacent(s), en particulier dans le cas ou le risque
est le plus évident.] (4 spécifier)

Veuillez également consulter I'Elément C.15 qui décrit la maniére dont la valeur des
investissements est affectée par le sous-jacent applicable.

Cotation et
admission a
la négociation

Une Souche de Titres peut étre cotée et/ou admise aux négociations sur (a) Euronext
Paris ou (b) tout autre marché réglementé de I'Espace Economique Européen, tel que
défini par la Directive 2004/39/EC, telle que modifiée (un "Marché Réglementé")
ou (c) tout marché indiqué dans les Conditions Définitives applicables, autre qu'un
Marché Réglementé.

L'Emetteur pourra également émettre des Titres non cotés.

Résumé spéficique a I’émission :

L'Emetteur a effectué les démarches nécessaires pour que les Titres soient cotés et/ou
admis aux négociations sur [Euronext Paris / tout autre marché réglementé de
'Espace Economique Européen tel que défini par la Directive 2004/39/EC, telle que

modifiée (un "Marché Réglementé") / tout marché.] [4 préciser]

[Les Titres ne sont pas cotés.]

C.15

Description
de I'impact de
la valeur
sous-jacent
sur la valeur
de
l'investisseme
nt

Les Titres Indexés sur I'Inflation sont des titres de créance dont le montant du
principal et/ou des intéréts n'est pas prédéterminé. Les montants dus au titre du
principal et/ou des intéréts dépendent de I'évolution des Indices d'Inflation. Le
montant du principal et/ou des intéréts dus par 'Emetteur pourra donc varier et les
Porteurs des Titres pourraient ne pas recevoir d'intéréts. Toutefois, le montant
nominal des Titres Indexés sur I'Inflation remboursé a maturité ne sera pas indexé.

Résumé spéficique a I’émission :
Les montants dus au titre [du principal et/ou des intéréts] pour les Titres Indexés sur
'Inflation seront dépendants de la performance du [CPI / HICP / US CIP]. [4

preéciser]

Le montant du principal et/ou des intéréts dus par I'Emetteur pourra varier et les
Porteurs des Titres pourraient ne pas recevoir d'intérét.

Toutefois, le montant nominal des Titres Indexés sur 1'Inflation remboursé a maturité
n'est pas indexé.
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C.16 | Expiration / | Sous réserve du respect des lois, réglements et directives applicables, toute échéance
date d'un (1) mois minimum a compter de la date d'émission initiale.
d'échéance
des Résumeé spéficique a I’émission :
instruments
dérivés - date | [L'échéance des Titres est [®] / Sans objet]
d'exercice /
date finale de
référence

C.17 | Procédure de | Les Titres Indexés sur I'Inflation émis dans le cadre du Programme sous forme de
réglement des | Titres dématérialisés seront compensés par Euroclear France en tant que dépositaire
instruments central.
dérivés

Les Titres Indexés sur I'Inflation émis dans le cadre du Programme sous forme de
Titres matérialisés au porteur seront initialement émis sous la forme de Certificats
Globaux Temporaires (Temporary Global Certificate) et seront compensés par
Clearstream, Luxembourg, Euroclear ou tout autre systéme de compensation convenu
entre I'Emetteur, 'Agent Financier et I'Agent Placeur ou les Agents Placeurs
concerneés.

Résumé spéficique a I’émission :

[Les Titres Indexés sur 1'Inflation émis sous forme de Titres dématérialisés seront
compensés par Euroclear France en tant que dépositaire central /

Les Titres Indexés sur l'Inflation émis sous forme de Titres matérialisés au Porteur
seront initialement émis sous la forme de Certificats Globaux Temporaires
(Temporary Global Certificate) et seront compensés par Clearstream, Luxembourg /
Euroclear / [®] / Sans objet]

C.18 | Modalités Les paiements de principal et/ou d'intéréts se rapportant aux Titres Indexés sur
relatives au | l'Inflation seront déterminés en multipliant le montant nominal en circulation de ces
produit des | Titres par le produit du taux annuel indiqué dans les Conditions Définitives et du
instruments Ratio d'Indice d'Inflation concerné.
dérivés

Résumé spéficique a I’émission :

[Les paiements de principal et/ou d'intéréts se rapportant aux Titres Indexés sur
I'Inflation seront déterminés en multipliant le montant nominal en circulation de ces
Titres par le produit du taux annuel indiqué dans les Conditions Définitives et du
Ratio d'Indice d'Inflation concerné / Sans objet.]

C.19 | Prix Sans objet.

d'exercice /
Prix de
référence
final du sous-
jacent
C.20 | Type de sous- | Les Titres Indexés sur I'Inflation sont des Titres dont le principal et/ou les intéréts

jacent utilisé
et ou trouver
les
informations
a ce sujet

sont indexés. En plus du rendement fixé au moment de I'émission appliqué a un
montant nominal non-indexé, l'intérét est déterminé en appliquant la variation
annuelle de l'inflation, exprimée en pourcentage, au montant nominal des Titres
Indexés sur 1'Inflation. Toutefois, le montant nominal des Titres Indexés sur
I'Inflation remboursé a maturité n'est pas indexé. Les Titres Indexés sur 1'Inflation
sont liés aux Indices d'Inflation, c'est-a-dire soit le CPI calculé et publié
mensuellement par I'INSEE, soit le HCIP calculé et publi¢ mensuellement par
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Eurostat, soit le US CPI déterminé par le BST.
Résumeé spéficique a I’émission :

[Les Titres Indexés sur 1'Inflation sont des Titres dont le principal et/ou les intéréts
sont indexés. En plus du rendement fixé au moment de 1'émission appliqué a un
montant nominal non-indexé, l'intérét est déterminé en appliquant la variation
annuelle de l'inflation, exprimée en pourcentage, au montant nominal des Titres
Indexés sur 1'Inflation. Toutefois, le montant nominal des Titres Indexés sur
I'Inflation remboursé a maturité n'est pas indexé. Les Titres Indexés sur 1'Inflation
sont liés [au CPI tel que calculé et publié¢ mensuellement par I'INSEE] / [au HCIP tel
que calculé et publi¢é mensuellement par Eurostat] / [a I’US CPI tel que calculé et
publi¢ mensuellement par le Bureau des Statistiques du Travail rattaché au
Département de Travail des Etats-Unis (Bureau of Labor Statistics of the U.S. Labor
Department) (le "BST")] / [Sans objet.]

C.21 | Indication du | Une Souche de Titres peut étre cotée et/ou admise aux négociations sur (a) Euronext
marché sur | Paris ou (b) tout autre marché réglementé de 1'Espace Economique Européen, tel que
lequel les | défini par la Directive 2004/39/EC, telle que modifiée (un "Marché Réglementé")
valeurs ou (c¢) tout marché indiqué dans les Conditions Définitives, autre qu'un Marché
seront Réglementé.
négociées et
pour lequel le | L'Emetteur pourra également émettre des Titres non cotés.
prospectus a
été publié Résumeé spéficique a I’émission :

L'Emetteur a effectué les démarches nécessaires pour que les Titres soient cotés et/ou
admis aux négociations sur [Euronext Paris / tout autre marché réglementé de
'Espace Economique Européen tel que défini par la Directive 2004/39/EC (un
"Marché Réglementé") / tout marché.] [4 préciser]
[Les Titres ne sont pas cotés.]

Section D — Risques

D.2 Principaux 1 Risques opérationnels
risques liés a Le dévelo . s .

ppement rapide des usages du haut débit (fixe ou mobile) donne aux acteurs
I'Emetteur

mondiaux de la sphére Internet I’occasion d’établir un lien direct avec les clients des
opérateurs de télécommunications, privant ces derniers - dont Orange - d’une partie
de leurs revenus et de leurs marges. Si ce phénomene se poursuivait ou s’intensifiait,
il affecterait gravement la situation financicre et les perspectives des opérateurs.

Orange est exposé au risque de perte, de divulgation, de communication non
autorisée a des tiers ou de modification inappropriée des données de ses clients. En
outre, ses activités de fournisseur d’acces a Internet et d’hébergeur sont susceptibles
d’engager sa responsabilité ou nuire & sa réputation.

Orange est exposé au risque d’interruption de ses réseaux et services a la suite de
cyber-attaques, sabotages, pannes ou erreurs humaines portant sur des matériels ou
logiciels critiques, du dysfonctionnement d’un équipement réseau, de la défaillance
d’un fournisseur clé, ou de la saturation du réseau.

Les infrastructures techniques des opérateurs de télécommunications sont vulnérables
aux dommages ou aux interruptions provoquées par des catastrophes naturelles,
incendies, guerres, actes terroristes, dégradations intentionnelles, actes de
malveillance ou autres événements similaires.
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L’étendue des activités d’Orange et 1’interconnexion des réseaux exposent le Groupe
au risque de nombreuses fraudes, qui pourraient impacter son chiffre d’affaires et sa
marge et nuire a son image.

Le Groupe a inclus dans son plan stratégique Essentiels 2020 le développement des
activités de services financiers mobiles qui sont susceptibles de générer des risques
nouveaux inhérents a I’activité bancaire ou d’accroitre I’impact des risques actuels.

Les départs en retraite massifs qui vont intervenir en France d’ici 2020 comportent un
risque de déficit de compétences qui pourrait affecter la capacité du Groupe a mener
a bien ses projets et sa stratégie de développement.

Une grande partie du chiffre d’affaires d’Orange est réalisée dans des pays ou
activités matures ou la concurrence vive entre les opérateurs s’exerce sur les prix et
sur la capacité des opérateurs a proposer aux clients des offres convergentes, et il
peut en résulter une baisse de la rentabilité ou des parts de marché.

Dans le cadre de la consolidation du secteur des télécommunications en Europe,
Orange a procédé ou est susceptible de procéder a des acquisitions significatives qui
sont susceptibles d’entrainer des risques d’intégration.

Orange compte sur des relais de croissance dans les pays ou il a investi. Les
investissements déja réalisés pourraient ne pas donner les résultats escomptés, voire
s’avérer source d’obligations inattendues, et le Groupe pourrait étre confronté a un
accroissement du risque pays, y compris sous 1’angle de la corruption. Les résultats
du Groupe, ses perspectives et son image pourraient en étre affectés.

L’exposition aux champs électromagnétiques des équipements de télécommunication
suscite des préoccupations quant aux éventuels effets nocifs sur la santé. La
perception de ce risque pourrait s’aggraver, ou un effet nocif pourrait un jour étre
établi scientifiquement, ce qui aurait des conséquences négatives significatives sur
I’activité et les résultats des opérateurs tels qu’Orange.

Si une nouvelle crise financiére mondiale intervient dans le futur, son impact sur
I’économie pourrait se traduire par une diminution de la consommation et affecter
ainsi de maniere significative I’activité d’Orange et ses résultats.

Orange a connu en 2009 une crise sociale importante en France. Le Groupe a mis en
ceuvre depuis 2010 un programme ambitieux de ressources humaines visant a
répondre a cette crise. Mais des facteurs internes ou externes au Groupe, tel que le
contexte économique tendu, pourraient rendre plus difficile la bonne réalisation de ce
programme, ce qui pourrait avoir un impact significatif sur [’image, le
fonctionnement et les résultats du Groupe.

2 Risques juridiques

Orange opere dans des marchés fortement réglementés ou il bénéficie d’une marge de
manceuvre réduite pour gérer ses activités. Les activités et le résultat d’Orange
pourraient étre affectés de maniére significative par des changements législatifs,
réglementaires ou de politique gouvernementale.

Orange est continuellement impliqué dans des procédures judiciaires et des litiges
avec des autorités de régulation, des concurrents ou d’autres parties. L’issue de ces
procédures est généralement incertaine et pourrait avoir un impact significatif sur ses
résultats ou sa situation financiére.

La rentabilité de certains investissements et la stratégie d’Orange dans certains pays
pourraient étre affectées par des désaccords avec ses partenaires dans des sociétés
dont elle n’a pas le contrdle.

La sphére publique détient 23 % du capital d’Orange, ce qui pourrait, en pratique, lui
permettre de déterminer I’issue du vote des actionnaires aux Assemblées générales.
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3 Risques financiers

Risque de liquidité

Les résultats et les perspectives d’Orange pourraient étre affectés si les conditions
d’accés aux marchés de capitaux devenaient difficiles.

Risque de taux

Les activités d’Orange pourraient étre affectées par 1’évolution des taux d’intérét.

Risque relatif a la notation

Une revue a la baisse, une mise sous surveillance ou une révision de la perspective de
la notation de la dette du Groupe par les agences de notation pourrait augmenter le
cotit de la dette et limiter dans certains cas 1’acces de la Société au capital dont elle a
besoin.

Risque de dépréciation des actifs

Orange a enregistré des écarts d’acquisition importants a la suite des acquisitions
qu’il a réalisées. Des dépréciations de ces écarts d’acquisition ou d’autres actifs ont
été et pourraient & nouveau é&tre constatées en application des normes comptables
dans les comptes d’Orange, y compris les comptes sociaux d’Orange SA, ce qui
pourrait réduire la capacité de cette derniere a verser des dividendes. Par ailleurs, les
résultats d’Orange et sa situation financiére pourraient étre affectés par la baisse des
marchés d’actions en cas de cession de filiales.

Risque de crédit et/ou de contrepartie sur opérations financieres

L’insolvabilité ou une détérioration de la situation financiére d’une banque ou autre
institution avec laquelle Orange a conclu un contrat financier pourrait avoir un
impact négatif significatif sur la Société et sa situation financiére.

Risque de change
Les résultats et la trésorerie d’Orange sont exposés aux variations des taux de change.
Risque sur actions

Des futures cessions par la sphére publique d’actions Orange pourraient affecter le
cours de I’action Orange.

D.3

Principaux
risques  liés
aux Titres

L'achat ou la détention de Titres implique certains risques qui doivent étre pris en
compte préalablement a toute décision d'investissement. En dépit de leur caractére
éventuel, ces risques peuvent entrainer une volatilité voire une baisse de la valeur de
marché des Titres en dega des attentes (financiéres ou autres) des investisseurs.

I1 appartient a chaque investisseur potentiel de déterminer par lui-méme et, le cas
échéant, avec l'assistance de conseils professionnels, si I'achat de Titres correspond a
sa situation personnelle, ses besoins financiers et ses objectifs, si cet achat est
conforme a ses politiques et contraintes d'investissement, et s'il s'agit dun
investissement qui lui convient, malgré les risques réels et significatifs inhérents a

tout achat ou détention de Titres.
Ces risques incluent notamment :

o le risque de modification des modalités des Titres par une décision de
l'assemblée générale des Porteurs des Titres, les Porteurs non présents ou en
désaccord pouvant se retrouver liés par le vote de la majorité ;

o les risques liés au marché secondaire des Titres ;

. les risques liés au manque d'information en ce qui concerne les Titres
Indexés sur I'Inflation ;

-20 -




Section D — Risques

o les risques de conflits d’intéréts potentiels ;

o les risques relatifs au change et aux devises ;

o les risques juridiques liés a 1'acquisition des Titres ;

o les risques liés a la notation des Titres ;

o les risques liés a la fiscalité ;

. les risques liés a la directive sur la fiscalité de 1'épargne ;

. les risques liés a la proposition européenne de taxe sur les transactions
financieres ;

o les risques liés a la valeur des Titres sur le marché ;

o les risques relatifs a un changement de loi ; et

. les risques relatifs a la loi frangaise sur les entreprises en difficulté.

. 1l existe aussi des facteurs de risques liés a la structure de certains

Titres pouvant avoir un effet significatif défavorable sur la valeur des
Titres et en particulier s’agissant : des Titres comportant une option de
remboursement anticipé a l'initiative de 1'Emetteur, Titres a Taux Variable,
Titres & Taux Fixe, Titres Indexés sur I'Inflation, Titres Zéro Coupon et
Titres libellés en renminbi.

Résumé spécifique a I’émission :

L'achat ou la détention de Titres implique certains risques qui doivent étre pris en
compte préalablement a toute décision d'investissement. En dépit de leur caractére
éventuel, ces risques peuvent entrainer une volatilité voire une baisse de la valeur de
marché des Titres en dega des attentes (financiéres ou autres) des investisseurs.

I1 appartient a chaque investisseur potentiel de déterminer par lui-méme et, le cas

échéant, avec l'assistance de conseils professionnels, si l'achat de Titres correspond a

sa situation personnelle, ses besoins financiers et ses objectifs, si cet achat est

conforme a ses politiques et contraintes d'investissement, et s'il s'agit d'un

investissement qui lui convient, malgré les risques réels et significatifs inhérents a

tout achat ou détention de Titres.

Ces risques incluent notamment :

o le risque de modification des modalités des Titres par une décision de
l'assemblée générale des Porteurs des Titres, les Porteurs non présents ou en
désaccord pouvant se retrouver liés par le vote de la majorité ;

o [les risques liés au marché secondaire des Titres ;] (4 insérer si applicable)

o [les risques liés au manque d'information en ce qui concerne les Titres
Indexés sur I'Inflation ;] (4 insérer si applicable)

o [les risques de conflits d’intéréts potentiels ;] (4 insérer si applicable)
o [les risques relatifs au change et aux devises ;] (A insérer si applicable)

o [les risques juridiques liés a l'acquisition des Titres;] (4 insérer si
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applicable)
. [les risques liés a la notation des Titres ;] (4 insérer si applicable)
. [les risques liés a la fiscalité ;] (4 insérer si applicable)
. [les risques liés a la proposition européenne de taxe sur les transactions

financieres ;] (A insérer si applicable)

. [les risques liés a la valeur des Titres sur le marché ;| (4 insérer si
applicable)

o [les risques relatifs & un changement de loi ; et] (4 insérer si applicable)

o [les risques relatifs a la loi frangaise sur les entreprises en difficulté.] (4

insérer si applicable)

Il existe aussi des facteurs de risques liés a la structure de ces Titres en particulier :

[ [Titres comportant une option de remboursement anticipé a l'initiative de
I'Emetteur : Toute possibilité d'un remboursement optionnel des Titres a la
main de I’Emetteur est susceptible de limiter leur valeur de marché. Pendant
chaque période durant laquelle 'Emetteur peut choisir de rembourser les
Titres, la valeur de marché de ces Titres ne dépassera généralement pas leur
prix de remboursement. Cela peut également étre le cas avant toute période
de remboursement. |

° [Titres a Taux Fixe : S'agissant des Titres portant intérét a taux fixe, il ne
peut étre exclu que des changements subséquents sur le marché des taux
d'intéréts puissent affecter de manicre négative la valeur d'une Tranche de
Titres.]

. [Titres a Taux Variable : La rémunération des Titres a Taux Variable est
composée d'un taux de référence auquel s'ajoute ou se soustrait une marge.
Généralement, la marge applicabmle n’est pas modifiée durant la vie du
Titre, toutefois, le taux de référence sera ajusté de maniére périodique tous
les trois ou six mois, étant entendu que cet ajustement changera lui-méme en
fonction des conditions générales de marché. En conséquence, la valeur de
marché des Titres a taux variable peut donc fluctuer si des changements
affectant le taux de référence peuvent seulement étre reflétés dans le taux de
ces Titres a la prochaine période d'ajustement du taux de référence
concerné.]

. [Titres Indexés sur l'Inflation : Les Titres Indexés sur I'Inflation portent
intéréts pour des montants indexés au rendement des indices d’inflation
concerné. Les investisseurs peuvent ne pas étre en mesure de calculer par
avance leur taux d’intérét.]

o [Titres Zéro Coupon : Les prix des Titres Zéro Coupon ont tendance a faire
davantage l'objet de fluctuations en raison des changements généraux des
taux d'intérét que des titres classiques ayant des échéances comparables. ]

U [Titres libellés en renminbi: Les Titres RMB ne sont pas convertibles
librement ; il existe des restrictions significatives relatives au paiement des
Titres RMB au sein et en dehors de la République Populaire de Chine. La
liquidit¢ des Titres en RMB pourrait en é&tre affectée de maniére

-2 -




Section D — Risques

significative et défavorable.]

D.6 Avertissemen | Voir I'Elément D.3 pour les risques clés propres aux Titres.
t sur les
risques AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS DANS LES TITRES QUI
CONSTITUENT DES INSTRUMENTS DERIVES AU TITRE DU
REGLEMENT 809/2004/CE TEL QUE MODIFIE, PEUVENT PERDRE
L'INTEGRALITE DE LA VALEUR DE LEUR INVESTISSEMENT OU UNE
PARTIE DE CELUI-CI.
Section E — Offre
E.2b | Raison de | Le produit net des émissions d’Orange sera affecté a ses besoins généraux ou tels
1'offre et | que précisés dans les Conditions Définitives applicables.
utilisation des
produits Résumé spécifique a I’émission :
Le produit net des émissions d’Orange sera affecté [a ses besoins généraux / préciser
si autre].
E.3 Modalités et | Les modalités de I'offre comprendront les conditions de 1'offre, les statistiques de

conditions de
I'offre

l'offre, le calendrier prévisionnel et les modalités de souscription.

Les modalités comprendront également les informations relatives au plan de
distribution et d'allocation des Titres.

Les Titres seront émis au Prix d'Emission qui sera arrété au moment de 1'émission, en
fonction des conditions de marché.

Les modalités contiendront des informations relatives au placement et & la prise
ferme.

L'Emetteur et les Agents Placeurs ont convenu de certaines restrictions relatives a
I'offre, la vente et la livraison des Titres et la distribution des documents d'offre en
France, au Royaume Uni, au Japon, aux Etats-Unis d'Amérique, & Hong-Kong, en
République Populaire de Chine et a Singapour.

Résumé spécifique a I’émission :

Conditions, statistiques de 1'offre, calendrier prévisionnel et modalités d'une
demande de souscription

[Le montant total de l'offre est de [®]. [Si le montant n'est pas fixé, décrire les
modalités et le délai selon lesquels le montant définitif sera annoncé au public.]

[Les conditions auxquelles I'offre est soumise sont [@].]
[La période d'offre est [®] (la « Période d’Offre »).]
[Description de la procédure de souscription.

Description de la possibilité de réduire les souscriptions et des modalités de
remboursement des sommes excédentaires versées par les souscripteurs.

Détailler le montant minimum et/ou maximum d'une souscription (exprimé en
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nombre de valeurs mobiliéres soit en somme globale a investir).

Description de la méthode et indiquer les dates limites de libération et de livraison
des valeurs mobilieres.

Décrire intégralement les modalités de publication des résultats de l'offre et indiquer
la date de cette publication.

Description de la procédure d'exercice de tout droit préférentiel, la négociabilité des
droits de souscription et le traitement réservé aux droits de souscription non
exercés.]

Plan de distribution et allocation des valeurs mobiliéres

[Si l'offire est faite simultanément sur les marchés de plusieurs pays, et si une tranche
a été ou est réservée a certains investisseurs potentiels, indiquer quelle est cette
tranche.

[Décrire la procédure de notification aux souscripteurs du montant qui leur a été
alloué et indiquer si la négociation peut commencer avant cette notification.]

Fixation du prix

[Indiquer le prix prévisionnel auquel les valeurs mobiliéres seront offertes ou la
méthode de fixation et la procédure de publication du prix. Indiquer le montant de
toute charge et de toute taxe spécifiquement imputées au souscripteur ou a
l'acheteur.]

Placement et prise ferme
[Indigquer le nom et l'adresse du coordinateur de l'ensemble de l'offre et de ses
différ